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Kirja on tarkea muistutus jarjestelmatason riskeista

* Suurin osa historiassa finanssikriiseja aiheuttaneista

- Suomen Pankin arvioissa kriisia edeltavina vuosina kiinnitettiin tekijista 1oytyy myos tista edellimainitusta listasta:

huomiota rahoitussektorin vakautta uhkaaviin tekijoihin:

= Noususuhdanteeseen liittyneeseen luottoekspansioon ja

luottokannan laadun alentumiseen. « Luottotappiot

= Valuuttaluottojen kasvuun . . .
) * Omaisuuserien hinnan lasku / vakuusarvot

= Tunnistettiin riskit liittyen pankkien lyhytaikaiseen - ey
yenp vy e Likviditeettiriskit

markkinahintaiseen rahoitukseen - sen saatavuuden ja

hinnannousun osalta. * Keskittymariskit ja tartuntamekanismit
=  (Osakemarkkinoiden lasku ja lainarahalla hankitut ¢ Yhteiset altistumat

sijoitukset seka pankkien rahoittamien sijoitusyhtididen

kytkokset. * Herkkyys luottamuksen katoamiselle

= Luottojen keskittyminen pankkisektorissa.

= Pankkikilpailun kiristyminen ja pankkien kannattavuuden

trendinomainen lasku. —> Rahoitussektorin toiminta perustuu aina

luottamukseen. Sen sailyminen on erittain tarkeaa.
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Miksi pankki- ja rahoitussektorin toiminta on niin tarkeaa?

«  Pankit ovat keskeinen rahoituslihde edelleen, vain vahvat pankit ~ Financial Crises are ’lost opportunities’
kykenevat valittamaan luottoja.

«  Kun rahoitusmarkinoiden toiminta hairiintyy, se vaikuttaa koko EU-GDP losses from financial crises, example concerning the impact of GFC
talouden kasvuun. Euro, Trillion

*  Talouskasvun edellytys onkin vakaa rahoitusjarjestelm ja sen T routputloss
toiminta. - = GOPtrend ’?{

* Vaadittiin viela toinen suuri kriisi — Globaali finanssikriisi 2007-2008 331 o (| arterly real GDP ,,"
- ennen kuin ymmarrettiin etta yksittaisten toimijoiden riskien |

lisaksi taytyy huomioida koko jarjestelmaan kohdentuvat riskit. 30 -

* Tallaisia riskeja kutsutaan systeemiriskeiksi.

*  Esimerkki: kun yksi pankki keventaa luotonmyontoa, sen
markkinaosuus kasvaa. Kun kaikki pankit keventavat, syntyy
luottoekspansio. 2.7 4

* Suomalaiset pankit: selvisivat globaalista finanssikriisista
suhteellisen hyvin = 90-luvun jalkeen rakennemuutoksia ja 2.5 — - e
varovaisuutta, jotain varmasti opittiin.. 2003 2005 2007 2009 2011 2013

Source: European Systemic Risk Board(ESRB), Eurostat -
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Myos saantelyn keveneminen vaikuttaa - historiasta loytyy paljon esimerkkeja,
jossa rahoituskriiseja edeltavat liberalisaatio- ja deregulaatioprosessit

* Muutamia esimerkkeja:

1)  Yhdysvallat 1920-luvulla: arvopaperimarkkinoiden kevyt valvonta, luotonannon nopea kasvu 2>
porssiromahdus ja suuri lama.

2) Japani 1980-luvun lopulla: rahoitusmarkkinoiden asteittainen vapauttaminen, luottomarkkinoiden -
kilpailun lisdaminen - kiinteisto- ja osakekupla

3) Pohjoismaat 1990-luvun alku ja 80-luvun loppu: luotonannon rajoitteiden poisto, korkosaantelyn
purkaminen, padomaliikkeiden vapauttaminen ja pankkikilpailun lisédminen = luottoekspansio,
assettikupla = Suomessa, Ruotsissa ja Norjassa pankkikriisi

4)  Yhdysvallat 1980- luku ja sekd 1990-luvun loppu/2000-luvun alku: purettiin korkorajoituksia, lisattiin
kilpailua ja pankkien arvopaperitoimintaa purettiin asteittain. Poistettiin keskeiset pankki- ja
investointipankkien erot (finanssikonsernit) seka mahdollistettiin niille suuremmat velkavivut. 2 GFC

-
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Olisiko vastaava mahdollista nykykehikossa?

* Meilla on Euroopassa GFC jalkeen uudistettu
pankkivalvonta seka kriisinratkaisu — pankkeja
valvotaan yhtenaisemmin kriteerein Euroopassa.
Pankkien joutuessa ongelmiin veronmaksajien ei
enaa tulisi kantaa vastuuta ongelmista.

 Jarjestelmatason riskeja - kytkoksia, kerrannais-
ja tartuntavaikutuksia, keskittymia,
likviditeettiriskeja —seurataan tarkasti.
Euroopassa Euroopan jarjestelmariskikomitea.

* Meilla on kokonaan uusi politiikka —
makrovakauspolitiikka — joka mahdollistaa
puuttumisen systeemisiin suhdanne- ja
rakenneriskeihin.

* Pankkisektori onkin ollut viimeaikojen
turbulensseissa ja kriiseissa hyvin kestava — ei
ongelmien lahde vaan osa ratkaisua.
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Mutta vahvasta pankkisektorista on
huolehdittava:

Nykyaan puhutaan jalleen paljon pankkien
kilpailukyvysta.

On tarve yksinkertaistaa saantelya, mutta sita ei
pitdisi muuttaa saantelyn pienentamiseksi.

USAssa saantelya selkeasti puretaan.

Murroskohdissa on joskus vaikea arvioida pitkan
aikavalin vaikutuksia - Elamme jalleen ajassa
johon liittyy monia suuriakin murrosvoimia,
kuten tekoaly.
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