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Taloudellinen kayttaytyminen on

eteenpain katsovaa
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« Kuluttajat
— tulo-odotukset vaikuttavat kulutukseen, saastamiseen,

Investointeihin ja velanottohalukkuuteen jne.
 Yritykset
— tuotto-odotukset vaikuttavat strategioihin, investointeihin,
tyollistamiseen jne.
e Sijoittajat
— sijoitusten odotetut tuotot riippuvat yritysten, toimialojen ja
kansantalouksien kasvunakymista
 Talouspoliittiset paattajat
— hallitusohjelma tehdaan vuosiksi eteenpain, talousarvio

seuraavaksi vuodeksi
— rahapolitiikan horisontti on 2-3 vuotta eteenpain
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Suhdannekaanteiden ennusta-
minen on teoriassa mahdotonta
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 Tulevia uutisia (fiktio) el voi kirjoittaa etukateen

 QOdotukset tulevasta kehityksesta vaikuttavat kayttayty-
miseen o tanaan
— esim. jos kuluttajat uskovat tulojen kasvun nopeutuvan ensi
vuodesta eteenpain, kysynta nousee jo tana vuonna

— esim. jos yritysten kannattavuuden ennustetaan paranevan ens
vuonna, porssikurssit nousevat jo tanaan
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stapy: St ennusteita tehdaan ja
ennustajat ovat yleensa jossain
wses mAarin oikeassa

« Tama on mahdollista, koska vanholilla uutisilla (fakta) on

pitka hanta
— kuluttajat ja yritykset reagoivat hitaasti talouden kohtaamiin

yllatyksiin
e Syita ovat muun muassa:

— hintoja ja palkkoja muutetaan hitaasti
— taloudelliset paatokset tehdaan osittain entisten tottumusten

perusteella
— toimijoiden informaatio on puutteellista
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Kaksi tapaa tehda ennusteita
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 Alhaalta ylospain
— kootaan suuri maara toimialakohtaista tietoa ja lasketaan yhteen

— nojautuu menneen kehityksen analysointiin ja erilaisen
Indikaattoritiedon hyvaksikayttoon (faktat)
— toimii lyhyen aikavalin ennusteissa (esim. vuodeksi eteenpain)

 Ylhaalta alaspain
— muodostetaan johdonmukainen kokonaiskuva kansantalouden

tuotantomahdollisuuksista ja suhdannetilanteesta
— siirrytaan tasta kokonaiskuvasta kohti yksityiskohtia
— toimii 2-3 vuoden horisontilla (talouspolitikan horisontti)
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Ennuste on johdonmukainen
kvantitatitvinen kertomus
todennakoisesta tulevaisuudesta
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* Ennusteen numerot

— oltava johdonmukaisia suhteessa toinen toisiinsa el taytettava
tilinpidon kriteerit

— ovat ehdollisia joukolle oletuksia (Gljyn hinta, veroasteet, muun
maailman kehitys jne.)

o Tarina

— ottaa huomioon taloustieteellisen tiedon yritysten, kuluttajien ja
sijoittajien kayttaytymisesta

— ottaa huomioon testatut empiiriset sadannonmukaisuudet
 Tarina on yhta tarked kuin numerot

Rahapolitiikka ja tutkimus/11.1.2007



Ennuste on hyodyllinen vaikka se
el osuisikaan kohdalleen
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 Ennuste on aina epavarma
— taydennetaan riskiarviolla
— vaihtoehtoiset skenaariot

 Ennuste antaa merkityksen uudelle tiedolle (uusille
tilastoille)

« Parhaimmillaan ennuste vaikuttaa siihen, etta ennustettu
epatoivottu kehitys el toteudu
— talouspolitiikka muuttuu
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Suomen Pankin ennuste (tarina ja
numerot) loytyvat Suomen Pankin
Internetsivulta

www.bof.fl /lennusteet
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