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Teemat:

Valtioiden velkaantuminen markkinoiden keskeisen
huomion kohteena

Vuoden ensimmaisten kuukausien ailkana Kreikka on
ollut polttopisteessa

Muilla markkinalohkoilla tilanne on pysynyt
rauhallisempana

Euroalueella pankkijarjestelman likviditeettitilanne
vaikuttaa korkokehitykseen

Suomen talouden vaihtoehtoisia kehityskulkuja

SUOMEN PANKKI | FINLANDS BANK | BANK OF FINLAND



Markkinoiden huomio Kreikassa
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Eraiden euroalueen valtioiden luottoriskihintoja:
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Luottoriski heiljastuu rahoituskustannuksiin:
valtioiden 10 vuoden velan korkoeroja
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Kreikalle laaditun ohjelman uskottavuus on
ollut markkinoiden puntarissa
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Tilanne el ole merkittavasti vaikuttanut suurten
maiden luottoriskin hintaan
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USA:n ja euroalueen tuottoerot kasvaneet
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Valuuttakursseissa liiketta...
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..mutta viela ei ole syyta arvioida pitkan

—Euron Yhdysvaltojen dollarin keskikurssi
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Ruotsin ja Norjan kruunujen finanssikriisin
alkainen heikkous alkaa olla vaistynyt
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Muilla rahamarkkinasektoreilla el
suuria muutoksia
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Rahamarkkinoiden kokonaistila parantunut
kriisia edeltaneille tasoille
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* Indeksi kuvaa kuinka monta keskihajontaa vallitseva markkinatilanne poikkeaa vuosien 1992-2008 keskiarvosta.
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Rahoitusmarkkinoiden volatiliteetti laskussa

——G7 FX-volatiliteetti
—Kehittyvien markkinoiden FX-volatiliteetti
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Osakkeita eivat valtioiden velkahuolet paina
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Yrityslainojen riskilisat laskeneet Lehmanin
kaatumista edeltanelille tasoille
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Finanssikriisiin reagoineet pankkien riskilisat
kasvaneet talla eraa lahinna vain Kreikassa

8

2

Prosenttiyksikkoa

—Alpha Bank

——Raiffeisen

—Banco

Santander

=—Euroopan

rahoitusala

-—UBS

Nordea

07/2007  01/2008

Lahde: Bloomberg.

07/2008 01/2009 07/2009 01/2010

SUOMEN PANKKI | FINLANDS BANK | BANK OF FINLAND

Deutsche Bank

17



Raaka-ainehintojen kehitys

~Teollisuusmetallit ——Maatalous ——Energia
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Likviditeettitilanne ja markkinoiden
korko-odotukset
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Euroalueella ylimaarista likviditeettia
finanssikriisin ja epatavanomaisen
rahapolititkan seurauksena
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EKP:n euromaaraiset operaatiot
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Euroalueen korko-odotukset
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Korko-odotukset
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Kolme mahdollista kehityskulkua
tulevina vuosina
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BKT:n vaihtoehtoisia kehityskulkuja
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BKT:n vaihtoehtoisia kehityskulkuja
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Hiipuva Suomi

¢ Talouden rakenteita ei uudisteta
— TyOurat eivat pitene nykyisesta
— Julkisten peruspalvelujen tuottavuuskehitys pysyy heikkona

¢ Julkisen talouden kestavyydesta ei huolehdita
— Velkaantuminen jatkuu ja vakauttamiseen joudutaan pakkoraossa

¢ Kilpailukyky jatkaa rapautumistaan

— Palkanmuodostus el ota huomioon talouden tilaa ja
toimintaymparistoa

= Tuottavuuden kasvu hidastuu, tyovoima supistuu:
talous erkaantuu yha kauemmas ailemmasta kasvu-
urasta

SUOMEN PANKKI | FINLANDS BANK | BANK OF FINLAND

30



BKT:n vaihtoehtoisia kehityskulkuja
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==-<Hiipuva Suomi = =Sinnitteleva Suomi
Viitevuoden 2000 hinnoin, milj. euroa

240 000 J

200 000 ="

o’—"’ 4
"o' -~
”/ - r

160 000 //‘\\_/“’”

120 OOO 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

2000 2005 2010 2015

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.

SUOMEN PANKKI | FINLANDS BANK | BANK OF FINLAND



Sinnitteleva Suomi

¢ Rakenneuudistukset jaavat vaatimattomiksi
— Tydurien piteneminen jaa tavoitteesta

¢ Julkista taloutta ohjataan kestavalle pohjalle

— Vakauttaminen tehdaan veronkorotuksin ja menoleikkauksin
IIman merkittavia rakenneuudistuksia

¢ Kilpailukykya yritetaan yllapitaa
— Palkkojen nousu jatkuu kilpailijamaiden vauhtia
— Kilpailukykymenetyksia ei saada takaisin

=» Talous kasvaa varovaisesti, mutta taantuman
menetykset jaavat pysyviksi

SUOMEN PANKKI | FINLANDS BANK | BANK OF FINLAND

32



240 000

200 000

160 000

120 000

BKT:n vaihtoehtoisia kehityskulkuja
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Uudistuva Suomi

¢ Talouden rakenteita uudistetaan ennakkoluulottomasti

— Tyouria pidennetadan alusta ja lopusta ja haetaan ratkaisuja
tyourien keskeytymiseen

— Riittavéasta kilpailusta pidetadn huolta eri markkinoilla

¢ Julkinen talous maaratietoisesti kestavalle pohjalle
— Uudistuksilla nostetaan peruspalvelujen tuottavuutta

¢ Kilpailukyvyn yllapitaminen yhteinen tavoite
— Yhteinen palkka-ankkuri ja paikallinen sopiminen
palkanmuodostuksen lahtbkohtina

= Tuotantomenetykset kurotaan umpeen
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