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Osuudet kuluttajahintaindeksissa

04 Asuminen, l[ampd ja valo

07 Likenne

01 Elintarvikkeet ja alkohalittamat juamat
0% kulttuun ja vapaa-aika

11 Hotellit, kahvilat ja ravintolat

12 Muut tavarat ja pakelut

02 Alkoholijuomat ja tupakka

05 Huonekalut, kalusteet, kotitalouskoneet. .
03 “aatetus ja jalkinest

0B Terveyden- ja sairaanhoito

05 “iestinta

10 Koulutus
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Rahajarjestelma

Rahajarjestelmalla tarkoitetaan

- Mita kaytetaan rahana
- Miten sen litkkeeseen lasku ja arvon
maaraytyminen on jarjestetty



Keskelset rahajarjestelmat

Metallikanta
- Rahan arvo maaritelty jalometallin avulla
- Paperista tehtyja seteleita kaytossa

Paperirahajarjestelma S -
- Paperirahan arvo Irtosi Jalometalllsta
- Ongelma: miten arvoon voi luottaa?



Korko

Korko kertoo hinnan, jolla nykyista rahaa
vol vaihtaa tulevaan rahaan.

- VoI vaihtaa saastamalla tai tallettamalla.
- Mita korkeampi on korko, sitd enemman
tulevaa rahaa saa nykyisella.



Reaalikorko

Reaalikorko on nimellinen korko miinus
odotettu inflaatiovauhti.
- Toisin sanoen se kertoo tulevien hyo-
dykkeiden odotetut hinnat nykyisissa
hyodykkeissa mitattuina.

Reaalikorko vaikuttaa yritysten ja koti-
talouksien paatoksiin.



Rahan litkkeeseen lasku ja korko

Keskuspankki laskee litkkeeseen rahaa
lainaamalla sita pankeille.

Pankit lainaavat sita edelleen yrityksille ja
kotitalouksille.

Nain keskuspankin pankeilta vaatima
korko maaraa yleisen lyhyen korkotason.



Rahavero 1

Rahan litkkeeseen laskeminen tuottaa
keskuspankille niin sanottua rahaveroa.

Pankit maksavat keskuspankkivelastaan
korkoa. Osa keskuspankkiin kohdistuvista
vaateista taas el tuota korkoa: kateinen.

Rahaveron vuotuinen tuotto = litkkeessa
olevan kateisen arvo kertaa korkotaso.



Rahavero 2

Rahaveroa maksaa jokainen, joka pitaa
hallussaan kateista rahaa.

Nopea inflaatio merkitsee yleensa korkeaa
korkoa ja suurta rahaveroa.

Hyvin nopea inflaatio on usein seurausta
valtion pyrkimyksesta kerata rahaveroa.
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Er1 mittaiset korot

Keskuspankki pystyy vaikuttamaan suo-
raan vain lyhyeen korkoon.

Mika maaraa pitkan koron?

Vastaus 1: Se heljastaa odotettuja tulevia
lyhyita korkoja.

Vastaus 2: Se riippuu lainojen kysynnasta
Ja tarjonnasta.



Euroalueen pitka ja lyhyt korko

— 10 vuotta — 3 kuukautta
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Korko, kasvu ja Inflaatio 1

Korkopaatos vaikuttaa lyhyeen reaali-

korkoon. Koronnosto tekee lainaamisen
kalliimmaksi. Se lykkaa yritysten inves-
tointeja ja kotitalouksien kulutuspaatoksia.

Korkomuutos vaikuttaa talouteen myos

- valuuttakurssien ja varallisuushintojen
valityksella ja

- ns. varallisuusvaikutuksen valityksella



Korko, kasvu ja Inflaatio 2

Koronnosto tyypillisesti hidastaa talous-
kasvua lyhyella aikavalilla.

Koronnosto vaimentaa inflaatiota.

Korkojen muutokset vaikuttavat inflaati-
oon noin ¥%2—2 vuoden viiveella.



Korko, kasvu ja inflaatio 3

Keskuspankin korkopaatokset vaikuttavat
talouskasvuun vain lyhyella aikavalilla.

Pitkalla atkavalilla kasvun maaraavat tek-
nologinen kehitys ja talouden Instituutiot.

Holtiton rahapolitiikka kuitenkin hidastaa
pitkan aikavalin talouskasvua.



Dy era A

Saksalaisia postimerkkeja vuosilta 1921-1923



Nopean inflaation haitoista 1

Nopea Inflaatio aiheuttaa ylimaaraisia kus-
tannuksia kotitalouksille ja yrityksille.

Jos Inflaatio on nopeaa

- Se pitaa ottaa erikseen huomioon talou-
dellisissa suunnitelmissa

- se yleensa myo0s vaihtelee voimakkaasti
Ja on vaikeasti ennustettavissa

- rahan hallussapitoa pyritaan valttamaan



Nopean inflaation haitoista 2

Nopea Inflaatio merkitsee epavakautta

raha- ja rahoitusjarjestelmassa.

- Nopean inflaation vallitessa korot ovat
korkeat, usein myos reaalikorot.

- Inflaation vaihtelu siirtaa varallisuutta
rahoitusmarkkinaosapuolten valilla.

- Nopean inflaation seuraukset ovat usein
pahimmat “tavallisille kotitalouksille”.



Deflaatio 1

Deflaatio tarkoittaa tavaroiden ja palve-
luiden hintojen yleista alenemista.

Deflaatio on haitallista silloin, kun

- se heijastaa talouskasvun vaimeutta

- siihen liittyy varallisuushintojen lasku
- sen odotetaan jatkuvan tulevaisuudessa



Deflaatio 2

Deflaatio rajoittaa keskuspankin mahdol-
lisuuksia vaikuttaa reaalikorkoon.

Nimellinen korko el vol olla nollaa alempi.
Siten deflaatio-odotusten vallitessa
keskuspankki el voli painaa reaalikorkoa
odotettua deflaatiovauhtia alemmaksi.

Deflaatiokierteessa varallisuushinnat las-
kevat ja talouskasvu on vaimeaa.
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Japanin deflaatio

— Inflaatio

— Keskuspankin ohjauskorko

Prosenttia

J Y
-

1986

1990

1994

1998

2002




Japanin deflaatio: merkkeja paremmasta?

— BKT:n kasvu (vasen ast.)
— Porssikurssit: Nikkei 225-indeksi (oikea ast.)
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Rahapolitiikan tavoitteista

Metallikantajarjestelmassa rahan arvo oli
maaritelty jalometallimaarana.

Mita kayttaa "ankkurina” paperiraha-
jarjestelman vallitessa?

- Valuuttakurssin kiinnittaminen

- Inflaatiotavoite

Eurojarjestelman tavoite: hintavakaus.



