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Suomen bruttokansantuote
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Suuri rahoitusmarkkinakriisi

e Sub-prime kriisi 2007

- Arvopaperistaminen ja taseen ulkopuoliset
erityisrahoituslaitokset

 Pankkikriisi 2008

- Lehman Brothers ja rahoitusmarkkinoiden likviditeetin
kuivuminen

* Valtioiden velkakriisi 2010
- Julkisen velan maailmanlaajuinen kasvu

- Kreikan kriisi ja euroalueen tulevaisuus
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Valtion lainanotto
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Rahoitusjarjestelma

Rahoituksen kanavat

= Valtionvelan =Valtiolliset
sijoittajat :ukllfe:een
askija
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Laillinen valtuutus

Eduskunta
e valtion lainanotto ja maksimivelkamaara hyvaksytaan
eduskunnassa

e valtuudet johdannaisten kayttoon
Valtioneuvosto
e valtuuttaa Valtiokonttorin paattamaan lainanotosta

e valtuuttaa Valtiovarainministerion paattamaan yleisesta
ohjeistuksesta

Valtiovarainministerio
* mAaarittaa yleiset toimintaohjeet ja valvoo Valtiokonttoria

« oOhjeistaa lainanottoa, velanhallintaa, kassavarojen hallintaa seka
riskienhallintaa

Valtiokonttori
e Operatiivinen toimija VM:n toimintaohjeiden puitteissa

VALTIOKONTTORI
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Toimintaan liittyvia riskeja

Rahoitusriski — rahoituksen saatavuus
- Maksuvalmiusriski (alle 12 kk) - likviditeetinhallinta

- Jalleenrahoitusriski (yli 12 kk) - eradntymisprofiilin hallinta
Luottoriski — vastapuolen maksukyvyttomyys
Markkinariskit

- Korkomenojen lisays

- Korkoriski, valuuttakurssiriski
Operatiivinen riski
Oikeudellinen riski
Strategiariski



Valtiokonttorin toiminta

« Lainanotto

Brutto EUR 26.7 mrd. vuonna 2011
Netto EUR 8.1 mrd. vuonna 2011

« Kassasijoitukset

yhteensa EUR 259 mrd. vuonna 2010
josta kolmikantarepo EUR 163 mrd.
josta talletukset EUR 96 mrd.

« Salkunhallinta

valtion nettoportfolion korkoriskin saately
valtiovarainminiterion asettamien rajojen sisélla

korkoriskin hallinnan eriyttdminen rahoitusriskin
hallinnasta
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Jalleenrahoitus

Swappien jalkeen

milj. €

22000

20000

18000

16000

14000
12000

10000

8000

6000

4000
2000

11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26

= Viitelainat ®Muu velka

Tilaisuus, Esittaja VALTIOKONTTORI 11



Brutto ja nettolainanotto =
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Valtionvelan kehitys
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Valtionvelan rakenne

Milj. €

= Viitelainat “ Muu pitkdaikainen velka = Lyhytaikainen velka (VVS:t)
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Viitelainat
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Rahoitusjarjestelma

Rahoituksen kanavat

= Valtionvelan =Valtiolliset
sijoittajat :ukllfe:een
askija
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Paamarkkinatakaajat
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Sijoittajat

Julkiset - Muut
instituutiot: 3 % omaisuudenhoitaj

at;50/|°

Muut ; 2 %

Vakuutusyhtiot; 6

%
Pankit ja
rahoituslaitokset;
Omaisuudenhoita 43 %

jat; 17 %

Keskuspankit; 24
%

Vuonna 2016 eraantyva viitelaina
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...........

Sijoittajien maantieteellinen
jakauma

Muut; 11 % Suomi; 8 %

Pohjoismaat; 17
%

Aasia; 14 %

Saksa ja Itavalta;
12 %
Muu Eurooppa;
18 %

Britannia; 20 %

Vuonna 2016 erdantyva viitelaina
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Jalkimarkkinakapankaynti
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Budjettitalouden korkokulut
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Likviditeetinhallinta
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SNISZAN
Likviditeetinhallinta -

Valtion maksuvalmius tulee turvata kaikissa olosuhteissa
Likviditeetin l&hteet

- Verotulot, eraantyvat sijoitukset, yksityistamistulot
Likviditeetin kaytto

- Kulutusmenot, veronkannon menoerat, velan eradntymiset

Tilanteen mukaisesti Valtiokonttori joko sijoittaa ylimaaraisia
kassavaroja tai toteuttaa lyhytaikaista lainanottoa

Kassaennustejarjestelméa

- tietojen oikeellisuus ensiarvoisen tarkea

VALTIOKONTTORI
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Kassanennustejarjestelma

varainhankinnan
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Luottoriskin valttaminen

Kassasijoitukset

« Korkeatasoiset vastapuolet —luottoluokitus

« Hajauttaminen (limiitit)

e Sijoitukset muihin EU-valtioihin (talletukset, VVS:t)

« Kolmikantarepo-sopimukset

Johdannaissopimukset
* Vakuudet (Credit Support Annex)
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Varainhankinnan strategia
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Rahoituskriisin jalkeinen
toimintaymparisto

* Riskia hinnoitellaan rahoitusmarkkinoilla paljon aiempaa
tiukemmin

- Euromaiden korkoerot ovat nousseet

- Markkinat palkitsevat hyvasta taloudenpidosta

* Obligaatioiden liikkeeseen laskujen onnistuminen ei ole
enaa itsestaanselvyys

- Ajoitus
- Sijoittajamarkkinointi
- Hinnoittelu

* Uusia ja uudentyyppisia liikkkeeseen laskijoita

« Kehittyvista talouksista yha tarkeampia sijoittajia

Tilaisuus, Esittaja VALTIOKONTTORI 28



10-vuoden korkoero Saksaan

korkopiste
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Strategia

LU O

“Maailmanlaajuisesti hajautunut

sijoittajapohja”

Viitelainat 15 vuoteen asti

Kaksi uutta viitelainaa
vuosittain

O 5-ja 10-vuoden
obligaatiot

U Mahdollinen 15 —vuoden
obligaatio

Huutokaupat
neljannesvuosittain

Painopiste likviditeetissa:
paamarkkinatakaajat ja 4
markkinapaikkaa

EMTN —lainat ja
velkasitoumukset
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