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Esityksen sisalto

m Yleiskatsaus sijoituskohteiden valikoimaan

m Sijoitustuotteiden keskeisia ominaisuuksia

—  Tuoton muodostuminen
— Riskit

—  Kulut ja palkkiot

—  Likviditeetti

m Sijoitustuotteen valinta
m Misté tietoa eri sijoitustuotteista
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Esimerkkeja suorista sijoituksista

4 ) 4 )
Osakkeet Korot
< 4 < 4
4 ) 4 )
Hyodykkeet Valuutat
< 4 < 4
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Esimerkkeja sijoitustuotteista

Strukturoidut jvk:t ja Sijoitussidonnaiset

Sijoitusrahastot strukturoidut
vakuutukset
talletukset
e Direktiivin mukaiset e Indeksilainat e Sijoitusvakuutus
e Muut, vaihtoehtoiset e Sertifikaatit e Kapitalisaatiosopimus
* ETF:t (listatut e sijoitustalletukset
rahastot)
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Sijoitusrahastot

[ Rahastojen rahastot ]

[ Osakerahastot ] [Yhdistelmérahastot] [ Korkorahastot ]

[valuutat ] [ Osakkeet ] [ Korot ] [ indeksit ][hybdykkeet]
[ Takuurahastot ] [ Hedge-rahastot ][Hybdykerahastot][ ETF:t ]
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Strukturoidut sijoitustuotteet

[ Indeksilainat ] [ Sertifikaatit ] [Sijoitustalletukset]

[ Osakkeet ] [Hyédykkeet} [ Valuutat ] [ Korot ] [ Indeksit J
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Sijoitussidonnaiset vakuutukset

[ Elakevakuutus ][ Sijoitusvakuutus ][Kapitalisaatiosopimus]

Korkoperusteinen Sijoitussidonnainen

4 )
Osakkeet

Sijoitusrahastot
Sijoituskorit
| 4
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Tarve erilaisille sijoitustuotteille

Sijoitustuote on valmiiksi paketoitu kokonaisuus, johon on
yhdistetty useampi erillinen sijoitus tai palvelu

m Tavoitteena on esimerkiksi:

—  Sijoitusten hajauttaminen

— Riskien rajaaminen

— Ammattiosaamisen tarjoaminen (omaisuudenhoito)
— Markkinoille paasy

=> Valmiita, monistettuja ratkaisuja sijoittajille erilaisiin
tarpeisiin ja tavoitteisiin

Paula
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Sijoitustuotteiden kerroksellisuus

Sijoittaja
J
f .. . . . 1
Sijoitussidonnainen vakuutus
— Verotus
. _J
( L )
Indeksilaina
. — Riskitaso )
(~ . )
Sijoitusrahasto
— Hajautus
g — Salkunhoito 3
( )
Suorat sijoitukset
L J
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Tuotteen ehdot

Keskeiset ominaisuudet

—  Tuoton muodostuminen
ja tuotto-odotus

— Riskit

—  Kulut

— Rahaksi muutettavuus



Tuoton muodostuminen

m Sijoitusrahasto

— Sijoitusrahaston varat sijoitetaan rahaston saannoissa kuvatulla
tavalla (hajautus)

— Sijoitustoiminnan tavoitteet ja sijoituspolitiikka eli rahaston
sijoitustoiminnassa kayttamat sijoituskohteet, sijoitusrajoitukset
ja sijoitusstrategiat kuvataan rahaston saannoissa

— Sijoitusrahaston sdantgja voidaan muuttaa

— Sijoituspaatokset rahastossa tekee salkunhoitaja

—  Sijoitusrahaston tuotto/tappio muodostuu sen noudattaman
sijoitustoiminnan tuotoista/tappioista
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Tuoton muodostuminen

m Indeksilaina

— Lainan tuotto on sidottu lainan kohde-etuudeksi nimetyn indeksin,
osakekorin tms. kohde-etuuden arvon kehitykseen lainaehdoissa
tarkemmin kuvatun laskentamallin mukaisesti

— Esim. lainaehdoissa on méaaratty tuottokerroin (osallistumisaste)
seka arvostuspaivat, joiden perusteella lainan tuottokehitys
maaritellaan

— Liséksi paljon erityyppisia laskentamalleja, joissa tuottoa on rajattu
jollakin tavalla suoraan kohde-etuussijoitukseen verrattuna

— Lainan kohde-etuutta ei paasaantoisesti muuteta laina-aikana
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Tuoton muodostuminen

m Sijoitussidonnainen vakuutus

— Vakuutuksen tuotto maaraytyy vakuutuksenottajan valitsemien
kohteiden esim. sijoitusrahastojen arvonkehityksen perusteella
(vakuutuksenottaja ei omista kohde-etuuksia!)

— Vakuutustapahtuma: henkilo elaa tiettyna ennalta maarattyna
hetkend, ellei — vakuutustapahtuma ei toteudu, eika
vakuutussummaa makseta (ellei vakuutukseen ole liitetty
kuolemanvaraturvaa)!
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Sijoittamiseen liittyy riskeja

m Riski ja tuotto kulkevat aina kasi kadessa
— Korkeammalla riskilla parempaa tuottoa
— Riskit usein erityyppisia sijoitustuotteesta riippuen
— Riskitonta sijoitusta ei ole !
m Hajauttaminen on ainoa "ilmainen lounas” sijoittajalle
—  Sijoituskohteiden lukumaara, eri omaisuusluokat, ajallinen
hajautus, vastapuolet
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Tuoton saaminen edellyttaa riskinottoa

m Rahaston riskit riippuvat tavoitteesta ja sijoitusstrategiasta
— Sijoituskohteiden luonne, johdannaisten kaytto, vipukerroin,
riskiluokka, suositeltava sijoitushorisontti
— Perehdyttava rahaston tuotto-riskiprofiiliin sek& rahastoon
erityisesti liittyviin riskeihin (Avaintietoesite)
m Indeksilainassa kohde-etuuden epéaedullisen kehityksen liséksi riskina
mya0s tuoton rajaaminen

m Sijoitussidonnaisen vakuutuksen riskit riippuvat valituista
sijoituskohteista
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Riskin rajaaminen paaoman suojaamiseksi

m Indeksilainoissa nimellispddaoma maksetaan takaisin
— Riskina liikkeeseenlaskijan maksukyky

m Takuurahastoissa pddaomaa suojataan sijoituspolitiikalla ja
johdannaissopimuksilla tai takauksella

m Strukturoidut talletukset ovat talletussuojan piirissa

m Tietyissa strukturoiduissa tuotteissa nimellispadoma voidaan menettaa
osittain tai kokonaan

m Sijoitussidonnaisissa vakuutuksissa vakuutussaastoon kohdistuu riski
sijoituskohteiden kehityksesta
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Sijoitustuotteiden kulut ja palkkiot

Sijoitusrahasto Indeksilaina Sijoitussidonnainen
vakuutus

Kertapalkkio Merkinta- ja Merkintapalkkio
lunastuspalkkio Strukturointikustannus
Emissiokurssin
ylikurssi
Vuotuinen kulu Kiintea hallinnointipalkkio  Sailytyskulut

Sailytysyhteisopalkkio
Mahd. tuotto-sidonnainen

palkkio
Muut esim. Rahaston Mahdolliset
tapahtumakohtaiset kaupankayntikulut kaupankayntikulut
sijoitetusta (myytaessa laina
padomasta ennen juoksuajan
vahennettavat kulut loppua)
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Liikekulut (esim.
maksupalkkio,
kuormituspalkkio,
perustamiskulu jne.)

Hoitopalkkio

Takaisinostokulut
(padoman
ennenaikainen nosto)

Mahd. kuolemanvara-
turvan maksut
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Likviditeetti ja rahaksi muutettavuus

m Rahastot
— Lunastukset paivittain, rahasto-osuuden arvoon
— Erikoissijoitusrahastoissa kuukausittain/neljannesvuosittain

m Indeksilainat
— Lainojen juoksuajat paasaantoisesti 3—5 vuotta
— Liikkeeseenlaskija voi antaa takaisinostohinnan
m Sijoitussidonnaiset vakuutukset
— Sidottua, pitkdjanteista saastamista
— SAaasto6- ja sijoitusvakuutuksissa yleensa takaisinosto-oikeus
(takaisinostoarvoon)
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Miten siis valitsen sijoitukseni?

m Omat sijoitustavoitteet ja rahankayttoa koskevat suunnitelmat

m Riskinkantokykyni
— Realistinen tuotto-odotus
—  Kulujen ja palkkioiden huomioiminen

m Sijoitushorisonttini — enta jos tulee tarve muuttaa sijoitus rahaksi?

m Omien sijoituskohteiden kokonaisuus
— riittava hajautus

m Jos et ymmarra tuotetta tai siihen liittyvia ominaisuuksia — ala ostal!

Finanssivalvonta | Finansinspektionen | Financial Supervisory Authority 10.5.2011 Paula Kirppu 17



Mista saan tietoa sijoitustuotteista

m Lain edellyttidmat esitteet:

m Sijoitusrahasto

— Yksinkertaistettu rahastoesite (Avaintietoesite, siirtymaaika 1.7.2011-
1.7.2012)

— Varsinainen rahastoesite

—  Sijoitusrahaston saannot

m Indeksilaina
— Ohjelmaesite
— Lainakohtaiset ehdot

m Sijoitussidonnainen vakuutus
— Vakuutusehdot

m Huomaa markkinointimateriaalin ja tiedonantovelvollisuuden
valinen ero!

—  Sijoitusrahastojen kuukausikatsaukset ja yleiset sijoitussuositukset ovat
markkinointimateriaalia
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Sijoittajan avaintiedot

Avaintietoesite

Tama asiakira sisaltaa sijoittajalle annetiavat avaintiedot rahastosta. Se el ole markkinointiaineistoa . Awvain-
tiedot on annettava lakisaateisestl, jotta sijjoittaja ymmartaisi rahaston luonteen ja siihen lilthywat sijoitusns-
kit. Asiakirjaan tutustumista suositellaan, jotia sijoittaja voisi tehda sijoituspaatoksensa tietoon perusituen.

Sijoitusrahasto 123, osuussarjat A ja B (ISIN-koodi: 4321)

Tata rahastoa hallinnoi ABC Rahastoyhitido Oy, joka kuuluu >}XYF-konsermiin

Tavoitteet ja sijoituspolitiikka

Rahaston tawvoitteiden ja sijoituspolitiikan kuvaus
selkealla kKielella (el suositella kopiotavan rahasto-
esitteesta).

Tuotteen keskeiset ominaisuudet, jotka tyypillisen

sijoittajan olisi syyta tietaa:

- Rahaston paaasialliset sijoituskontest

- Kuinka usein osuuksia voi merkita ja lunastaa

- Onko rahaston sijoitustoimintaa rajatiu toimi-
alan, maantieteellisen alusen tai MuunN oMmai-
suusluokan erityispiirteen perusteclla

- Rahaston mahdollinen vertailuindeksi seka
kuvaus, sijoittaako rahasto aktiivisesti vai pas-
siivisesti

- Jastaanko rahaston sijoituskohteiden tuotot
osuudenomistajille vail sijoitetaanko ne takaisin
rahastoon

RiskKi—tuottoprofiili

Pienempi riski Suurempi riski

Tywypillisesti pienemmat tuoctot Tyypillisesti suureEmmat btuotot

1 2z | 3 | a 5 ] 7

Sanallinen selvitys kuvaajasta ja sen tarkeimmista
rajoituksista:

- Historiallisten tietojen perusteella ei valttamatta
woi muodostaa luotettavia oletuksia tulewvaisuu-
desta

- Riskiluokka ei valttamatta saily muutbumatto-

mana, vaan se voi vaindella ajan myota

- Aldinkaan luokka ei ole taysin riskitdn

- Miksi rahasto on sijoitetiu riskiluokkaansa

- Mahdollisen paaocomaturvan tai -suocjan luonnet-
ta, ajankohtaa ja laajuutta koskewvat tiedot
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Muita mahdollisesti oleellisia tietoja. kuten:

Minka tyyppisiin velkakirjoinin ranasto sijoittaa
Tiedot mahdollisista ennalta maaratyista mak-
susuorituksisia, joita sijoittaja tulee saamaan,
seka tuoctonfarvon kehitykseen odotettavasti
wvaikuttavista tekijdista

Perustuuko sijoituskohteiden valinta niiden kas-
wuun, amnvosiukseen tai osinkotuotioon
Suojaako rahasto sijoituksiaan aktiivisesti,
pyrkiikd se hyddyntamaan hintaeroja eri mark-
kinoiden wvalilla (arbitraasi) tai kayttaako se wvel-
kawvipua. ja miten nama tekijat voivat vaikuittaa
rahaston tuocttocon

Huomautus, jos sijoitussalkkuun lHittywilla kau-
pankayntikuluilla on merkittawva vaikutus tuot-
toon

Suositeltu vahimmaissijoitusaika

Sanallinen selvitys rahaston kannalta olennaisista
riskeista, joita kuwvaaja i ota huomiocon riittavalla
tawvalla:

Luottoriski, jos merkittawva maara sijoituksista
tehdaan velkapapereihin

Likwviditeettiriski, jos merkittava maara sijoituk-
sista tehdaan rahoituswvalineisiin, joiden likwidi-
teetti voi olla heikko

Wastapuoliriski, jos rahastolla on kolmannen
osapuclen takaus tai jos sen sijoitukset pernus-
tuvat olennaisessa maarin yhden vastapuolen
kanssa tehtyihin sopimuksiin

Operatiiviset riskit mil. varojen sailyttaminen
Rahoitustekniikkojen, kuten johdannaissopi-
musten, vaikutus
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Sijoittajan avaintiedot

Rahaston kulut

Sijoittajan maksamia kuluja kaytetidan rahaston toimintakustannusten, kuten Markkinoint- ja jakelu-
kustannusten, Maksamiseen. Nama kulut vahentavat sijoituksen mahdollista tuottoa.

Rahasto-osuuksien merkitsemiseen ja lunastami- Merkintapalkkio ja lunastuspalkkio on ilmoitetiu
seen liithywat palkkiot enimmaismaanna. Tarkempia tietoja voi selvittaa
Merkintipalkkio o = esimerkiksi kulloinkin voimassa olevasta hinnas-

tosta,. rahastoa hallinnoivasta rahastoyhtiosta tai

Lunastuspalkkio S SEL S i o
MNama oval palkkioiden enimmaismaarat, jotka rahastoyhiion asamieheit=.
sijoituksesta voidaan veloittaa kuluina Mmerkinnin Esitetyt Juoksevat kulut perustuvat [] paathynee-
Jja lunastuksen yhieydessa. na wvuonna perittyinin kuluinin. MNilden maara voi
Juoksewvat kulut o 2
Rahastosta erityisissa tilanteissa veloitettavat = Tuottosidonnaisia palkkioita
maksut - Rahaston maksamia kaupankdyntikuluja paitsi
Tuottosidonnainen 0 % vuodessa sita e st et
palkkic osasta tuottoa, joka ?I'YKK_ 3 1

pa o

wlittaa naihin palkkioibvin
sovellettavan wvertailu-
tuoton [wertailukohteen
nimil. Edellisen vuocden
tuottosidonnainen palk-
kKio prosenttiosuutena.

Lisatietoja kuluista on esitetty rahastoesitteen
[sivuilla x—x / osassa x]. Rahastoesite on saa-
tavissa osoitteesta www.rahasto/rahastoesite.

Adempi tuotto- tai arvonkehitys
Kuwvion lisaksi on esitettawva nakywvasti seuraawvat

10,0 2%
7.5 % ilmoitukset:
pp— - Historallinen tuotto ei ole tae tulevasta
2.5 - MMitka kulut on otettu huomiocon tai jatetty otta-
— matta hucmioon ) -
. - “Wuosi, jolloin rahasto on aloittanut toimintansa
I - Ajemman tuotto- tai arvonkehityksen laskenta-
. wvaluutta
-7.5 %
-10.0 2%
2001 2002 2002 200 2005 2008 2007 2008 2000 2010
Kaytannon tiedot
- Sailytysyhteison nimi
- Mista ja miten rahastosta wvoi hankkia lisétietoja (rahastoesite. raportit ja tillinp&Aatos)
- Mista ja miten voi hankkia muita kaytannon tietoja (esimerkiksi tuoreimman osuuden arnson)
- Maininta siita, ettad rahaston kotivaltion verolainsaadantd wvoi vaikuttaa sijoittajan henkilokohtaiseen
wverctukseen
- Seuraawva ilmoitus: “[Sijoitus- tai rahastoyhtidn nimi] voidaan saattaa vastuuseen wvain silla perusteel-

Ia, etta tama asiakirna sisaltaa harhaanjohtavia tai epatarkkoja tietoja tai tietoja, jotka owvat ristinriildassa

rahastoesitteen kanssa.”
- Erityisia tietoja sateenwvarjorahastoista (esimerkiksi oikeudesta vaihtaa alarahastojen osuuksia toisen

alarahaston osuuksiin}
- Tietoja muista mahdollisista osuusluokista (sijoittajan avaintiedot saattavat perustua edustavaan

osuusluckkaan)
Rahaston saanndt on vahwvistetiu [vahwvistamispaivamaara)] Suomessa ja sita valvoo Finanssivalvonta.

“[Rahastoyhtion nimil:lle on mydnnetty toimilupa [[@senwvaltion nimil:ssa, ja sita valvoo [toimivaltaisen
viranomaisen nirmi].”

Tama avaintietoesite on voimassa [voimaantulopaiva] alkaen.
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Mista saan tietoa sijoitustuotteista

m Yleista tuoteinformaatiota

— Vakuutus- ja rahoitusneuvonta Fine
— SAaasto6-ja sijoitusvakuutusten valintaopas (2008)
— PS-Saastaminen (2010)
— Elakesaastaminen (2011)

—  PoOrssisaatio
—  Sijoitusrahasto-opas
— Mita arvopapereista pitaisi tietaa

— Finanssivalvonta
— Saastgjélle, sijoittajalle ja vakuutuksenottajalle (internetsivut)

—  Suomen Sijoitustutkimus
— Rahastoraportti (julkaisija Finanssialan keskusliitto)
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Yhteystiedot

Kiitos!
Paula Kirppu
Markkinavalvoja

paula.kirppu@finanssivalvonta.fi
puh. 010 831 5338

www.finanssivalvonta.fi
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