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Finanssikriisista velkakriisiin

Velkaantuminen, kiinteistojen hintojen
nousu

Hintakupla puhkeaa, luottotappiot
kasvavat, taantuma alkaa

Miten noidankeha katkaistaan?

Julkisen talouden velkakriisi

SUOMEN PANKKI | FINLANDS BANK | BANK OF FINLAND



30

25

20

15

10

0

Euroalueen velkakriisin vaiheet

10 vuoden valtionlainan korko, %

Huippuko-
kous 26.10.
Merkel- raik i
Sarkozy relkan Mt <l .
Deauville 2.pake=tt| Kreikka
Kreikan 1.
paketti
Lehmanin Kreikan | :
kaatumingn tilastoselkkaus o Portu_gall
V2 Irlanti
Pg £ Italia
.1 —Espanja
2] _Ranska
2/ Suomi
' ST — Saksa
2008 2009 2010 2011

Lahde: Bloomberg.

25384@Chart22 (4)

SUOMEN PANKKI | FINLANDS BANK | BANK OF FINLAND



Vakuudellisten ja vakuudettomien korkojen ero
euroalueella kasvanut jalleen
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Rahapoliittinen ohjauskorko nyt 1,5 %
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Lisaksi tehty epatavanomaisia toimia

Kiintean koron ja tayden jaon huutokaupat
Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot

Lainaoperaatioissa hyvaksyttavan
vakuusmateriaalin valiaikainen laajentaminen

Katettujen joukkolainojen osto-ohjelmat ja
arvopaperimarkkinaohjelma
— Mahdollisuus ostaa yksityisia ja julkisia velkakirjoja

— Tavoite: puututaan markkinoiden toimintahairiéihin ja
palautetaan tarkoituksenmukainen rahapolititkan
valittymismekanismi
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Keskuspankkien taseet kasvaneet

—Eurojarjestelma Yhdysvallat Japani =—Iso-Britannia
Keskuspankin taseen loppusumma, indeksi, 2007=100

m

2007 2008 2009 2010 2011
Lahteet: EKP, Fed, BoE, BoJ ja Eurostat.

25411 @KP Taseetind

SUOMEN PANKKI | FINLANDS BANK | BANK OF FINLAND



3000

2500

2000

1500

1 000

500

0

Jan-07

Fedin luotto- ja maksuvalmiusohjelmat

USD Billion

Jan-08

Jan-09 Jan-10 Jan-11

Sources: Federal Reserve and Bank of Finland calculations.

SUOMEN PANKKI | FINLANDS BANK | BANK OF FINLAND

Maiden Lanes

m Commercial Paper
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Central bank liguidity
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Term auction credit

Repurchase agreements
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Eurojarjestelman osto-ohjelmat kumulatiivisesti
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EurOJarjesteIman tase (mrd euroa)
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Taseiden ja keskuspankkirahan kasvulla ei
mekaanista yhteytta inflaatioon
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Eurojarjestelman paaoma-avaimet
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Suomen Pankin tase

Vastaavaa 30.6.2011

Milj. EUR

Vastattavaa 30.6.2011

Milj. EUR

Sijoitusvarallisuus ml. kulta

/\ Sijoitusvarallisuuden
16 974 \s. reposopimukset

IMF-erat

/{{\/I F-erat

1117 >
\_1316]

RAPO-operaatiot ja
eurojarjestelman siséaiset saamiset

4 Ozgzahimmaisvaranto-, yo- ja

Target-tili 14 566 | maaraaikaistalletukset 16 625

Rahapolitiikan arvopaperit, SMP 1 1£)iikkeessa olevat setelit 13 962

Rahapolitiikan arvopaperit, CBPP C 951 | >

Suomen Pankin elakerahasto 524 | Elakevaraus 526

Muut saamiset 283 | Oma paaoma 2 262
Varaukset 2 289
Arvonmuutostilit 1877
Muut velat + tulos 377

Yhteensa 40 350 | Yhteenséa 40 350

Tase-erat, joihin Suomen
Pankki ei voi vaikuttaa

Tase-erat, joissa valuutta-,
korko- ja luottoriskia.

Tase-erdt, joissa padoma-
avaimen mukainen vastuu

Laaja oma paaoma
(oma paaoma ja riskipuskurit)
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Tuloksen muodostuminen vuonna 2010

Setelistd, pankkien pankki ja rahapolitiikka (josta seteliston osuus 134) 200
Oman padoman maaralle korkotuotto 70
Rahoitusvarallisuuden hallinnoinnin (ml. sijoitustoiminta) lisakorkotuotto 225
Muut tuotot ja kulut (netto) 70
YHTEENSA 565
Toimintakulut -105
Varaukset (netto) -177
TULOS 283
Tuloksesta valtiolle 195
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Suomen Pankin tase
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Varaukset 2 289
Arvonmuutostilit 1877
Muut velat + tulos 377

Yhteensa 40 350 | Yhteenséa 40 350

Tase-erat, joihin Suomen
Pankki ei voi vaikuttaa

Tase-erat, joissa valuutta-,
korko- ja luottoriskia.

Tase-erdt, joissa padoma-
avaimen mukainen vastuu

Laaja oma paaoma
(oma paaoma ja riskipuskurit)

SUOMEN PANKKI | FINLANDS BANK | BANK OF FINLAND

16



milj.euroa

16 000

14000

12000

10000

8 000

6 000

4000

2000

Markka- ja eurosetelistojen kehitys
Suomen Pankin taseessa; milj. euroa

=—Euroajan setelit taseessa
Suomen Pankin liikk.laskemat setelit
—Markka-ajan setelit (lineaarinen seteliston kehitys alkaen 2002)

1992 195, 2002 2007

SUOMEN PANKKI | FINLANDS BANK | BANK OF FINLAND

17



TARGET?2 -tili

¢ EU-alueen keskuspankkien yhteinen maksujarjestelma, jossa
luottolaitokset valittavat maksuja reaaliaikaisesti keskuspankissa olevilta
tileiltaan.

¢ Kaikki rahapolitikan operaatiot toteutetaan TARGET2-jarjestelmassa.
¢ Suomen Pankilla kuten kaikilla EU-alueen keskuspankeilla tili on aina

EKP:ssa, jonka kautta maksut muihin keskuspankkeihin.
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Rahapolitiikan operaatiot

Katettujen
Rahapolitiikan joukkovelkakirjojen Velkakirjamarkkina-
miljoonaa euroa jalleenrahoitusoperaatiot osto-ohjelma ohjelma
Eurojarjestelma 535 000 59 450 153 000
Suomen Pankin
osuus 9610 1070 2750

¢ Rahapoliittisista operaatiosta Suomen Pankki vastaa
paaoma-avaimensa suhteessa (1,8 %)

¢ Jalleenrahoitusoperaatiot ovat keskuspankin luottoja

pankeille

¢ Osto-ohjelmilla korjataan hinnoitteluvaaristymia, jotta ne
elvat hairitsisi rahapolitiikan valittymista ja
rahoitusmarkkinoiden vakautta
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Rahoitusvarallisuuden riskit

Rahoitusvarallisuuden luottoluokitusjakauma

15129 miljoonaaeuroa
(19.9.2011)

Rahoitusvarallisuuden VaR
(euromaara, jota enempaa varallisuuden arvo ei 95 %:n

todennakoisyydella laske kuukaudessa)
B AAA:65.33% M AA:24.06% M A:7.66% M BBB:2.09%

mBB:0.56% ® B:0.03% CC:0.26%

Kokonaisriski pl. kulta Valuuttariski

Kokonaisriski

e K Orkoriski
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Rahoitusvarallisuuden riskienhallinta

¢ Valuuttariskin hallinta: valuuttajakauma ja valuuttavarannon
koko, limiitti

¢ Korkoriskin hallinta: riskilimiitit, korkojakson pituus (duraatio)

¢ Luottoriskin hallinta: limiitit, hajautus ja
luottokelpoisuusvaatimus

Lisaksi stressi- ja skenaarioanalyysit

Riskit hallinnoidaan lajeittain, jopa rahoitusvéalineen tasolla
kayttaen parhaiden kaytantdjen mukaisia arviointivalineita.

Riskit yhdistetaan kokonaisriskiksi, jotta varmistetaan taseen
riskipuskureiden riittavyys.
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Kokonaisriskil suhteessa taseen
riskipuskureihin

€ miljoonaa
7 000
6 000 m | uottoriski SMP
Luottoriski rah. Varall ja CBPP
5 000
® Markkinariski
4 000
RAPO operaatiot
3000 B Oma paaoma pl. varaukset ja
arvonjarjestelytilit
2 000 Arvonjarjestelytili
m Varaukset
1 000
0
Tappio, joka ei ylity 99% Keskimaarainen tappio, jos Paaoma
todennakoisyydella huonoin 1% tapahtuu
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5. Yhteenveto / riskit ja riskien hallinta

¢ Keskuspankkitoiminnassa riskeja ja tappioita el voida
valttaa, tappioita vastaan varaudutaan taseen varauksilla

(riskipuskurit)

¢ Taseriskeista huolehtiminen on mahdollistanut
voitonjaon valtiolle

¢ Taseen riskipuskurit riittavat kaikkiin arvioituihin riskeihin
(sisaltavat myos eurojarjestelman toimet/riskit)

¢ Taseen laaja oma paaoma antaa hyvan kestokyvyn
my0s ennakoimattomille riskelille
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Kiitos!

Kysymyksia?
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