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Miksi pankkeja saannellaan?

Pankit ottavat vastaan talletuksia ja hankkivat lyhytaikaista velkaa,
myoOntavat pitkdaikaisia luottoja

Pankkitoiminnan riskit - pankkipaot
— historiassa tyypillisesti talletuspakoja
— 2007 alkaneessa kriisissa erityisesti tukkurahan pakoja

Pankkipako —> pankin kaatuminen -> potentiaalisesti suuret
yhteiskunnalliset kustannukset

Pankit usein pelastetaan jos uhkaavat kaatua
— > pankkien tappiot siirtyvat veronmaksajille



... miksi pankkeja saannellaan?

Talletussuoja poisti talletuspaot mutta lisasi pankkien kannustimia
ottaa riskejd, koska talletuksista tuli "halpaa rahaa”

— > pankit voivat edelleen kaatua liialliseen riskinottoon
— > kustannukset talletussuojajarjestelmalle (viime k&dessa valtiolle)

Ratkaisuna padomavaatimukset:
— Vaaditaan riittavasti osakepddomaa
— Hillitsee riskinottoa koska osakkeenomistajat karsivat tappioista
— Puskuroi mahdollisia tappiota

Riittavan korkeat pddomavaatimukset lisddvat myos markkinoiden
luottamusta pankkeihin ja hillitsevét siten tukkurahan pakoja



Pankkien oman paaoman vaatimukset
Basel sopimukset

Oma paaoma
Riskipainotetut saatavat

> 8%

« Basel I: karkea riskipainotus (tai ei ollenkaan)
« Basel II: teoriaperusteiset riskipainot

o Basel I1l: korkeampi padoman laatu + uusia elementteja
tulee voimaan asteittain 2019 mennessa



Mika meni pieleen Basel | ja I1:ssa
(finanssikriisin valossa)?

Liian vahan todellista omaa pddomaa tappiopuskureina

Suurin osa 8 prosentista sai sisaltaa sellaista pddomaa, joka ei tarjonnut
puskuria tappioita vastaan

Todellisen oman pddoman vaatimus on yli kolminkertaistettu Basel 111
vaatimuksissa.
— Liséksi vaatimus saattaa joissakin tilanteissa ja joillekin pankeille
olla viel& korkeampi




... Mika meni pieleen Basel | ja Il:ssa
(finanssikriisin valossa)?

Taseen ulkopuoliset erat (kuten arvopapereiksi muunnetut as.lainat
USA:ssa)

— Niiden todelliset riskit arvioitiin lilan pieniksi
— Pankkien motiivi seuloa ja seurata riskeja vahainen

Oman padoman vaatimuksissa ”porsaanreikid” jotka mahdollistivat
riskien kasvattamisen ilman ett4d oman padoman vaatimus nousi

Basel I11:n yksi uusi elementti on tdydentdva oman padoman vaatimus,
jossa otetaan huomioon

— taseen ulkopuoliset erét
— virhemahdollisuus riskien arvioinnissa
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Johtavien US pankkien tase ja riskipainotetut saatavat

- Taseet (yht.), bilj. euro

= Riskipainotetut saatavat, bilj. euro

-

2002 2003
Lahde: IMF, huhtikuu 2008

2004 2005 2006 2007 Q2




Mita tapahtuu kriisissa?

Arvopaperien pakkomyynnit ja luotonannon vahentaminen
Kriisitilanteessa ovat usein ainoa keino tayttaa lakisaateiset oman
padoman vaatimukset

Tama aiheuttaa hintojen laskua markkinoilla ja siten vakuusarvojen
pudotuksen

— > Luotonannon vahentyminen kuristaa talouskasvua

Riittavat oman padoman puskurit ovat tarkeita jotta pakkomyyntien
Kierteeseen ja luotonannon supistumiseen ei jouduttaisi



Mita tapahtuu kriisissa? Tapaus 1

Oletus: 1% luottotappiota taseen arvosta, vahennetaan padomasta

2%:n oman paaoman vaatimus

Puretaan pankin velkaa myymalla
50 pankin taseen arvosta jotta
saavutetaan pdaomavaatimus
100 -> hyvin suuri hintavaikutus
markkinoilla
50
1
2 I

Tase Oma paaoma Tase Oma paaoma 10



Mita tapahtuu kriisissa? Tapaus 2

Oletus: 1% tappiota taseen arvosta, vdhennetaan pddomasta

10% oman p&adoman vaatimus

Puretaan pankin velkaa myymalla
10 pankin taseen arvosta jotta
saavutetaan pdaomavaatimus

100 90 -> pienempi hintavaikutus
markkinoilla

10 9

Tase Oma paaoma Tase Oma paaoma 11



| 1savaatimuksia Basel 111:ssa

Suhdanteiden mukaan méaaraytyvét lisdpaaoman puskurit
— maakohtaisia

Suurimpia (tal koko pankkijarjestelman kannalta keskeisid) pankkeja
koskevat lisdvaatimukset oman padoman maaralle
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... Mika meni pieleen Basel I-1l:ssa
(finanssikriisin valossa)?

Basel kehikko ei sisaltdnyt rajoitteita pankkien maksuvalmiuden
turvaamiseksi

— > Basel 11l edellyttaa riittdvasti varoja, jotka on muutettavissa
rahaksi kyllin nopeasti (30 paivan saanto)

— > Basel 11l edellyttaa etta lyhytaikaisen tukkurahan” osuus ei saa
olla litan suuri suhteessa talletuksiin ja pitkaaikaiseen tukkurahaan
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Vaikutukset pankkeihin ja talouteen



Oman paaoman kustannus pankeille

« Oma padaoma on jonkin verran kalliimpaa kuin velkarahoitus
« Oman padoman kustannus vaikuttaa

— luottokorkoihin

— luotonannon maaraan

— kansantalouden kasvuun

— pankkien ja muun rahoitustoiminnan véliseen Kilpailuun

 Oman padoman maara vaikuttaa
— tappioiden sietokykyyn
— riskinoton kannustimiin
— ...Janaiden kautta talouskasvun vakauteen (vahentamalla kriiseja)
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Luottokorot ja luotonanto

Korkeampien oman padaoman vaatimusten vaikutus luottokorkoihin
todennakdisesti pieni

Esim. Yhdysvaltain historian perusteella luottokorot ja pankkien oman
pddoman méaara eivat juuri korreloi

Uusista maksuvalmiusvaatimuksista voi kuitenkin tulla
lisakustannusta.

— > Yhdessa eri uudistusten vaikutus luottokorkoihin voi kasvaa
merkittavammaksi
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Vaikutukset talouskasvuun

Tutkimusten mukaan uusien vaatimusten vaikutus luotonannon
supistumiseen ja sita kautta pitkéan aikavalin talouskasvuun
todennakoisesti kohtuullisen pieni

MyOnteinen vaikutus: vakaampi pankkisektori, vdhemman kriiseja

Tutkimuksen mukaan lahes 20% oman pddoman vaatimus voisi olla
lahelld optimaalista

— Kiriisien ehkéiseminen tuo suuremman hyodyn kuin korkeampien
luottokorkojen kautta tulevat menetykset talouskasvussa
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NyKkyinen tilanne Euroopassa

EU:ssa pankkien pddomitus kesakuun 2012 loppuun mennessa
— Pankkien tuli esittédéd suunnitelma 20.1.12 mennessa

9% omaa padomaa (poikkeuksellinen ja valiaikainen puskuri)

Haasteet
— Yksityistad padomaa huonosti saatavilla markkinoilta

— EI "hyvéksyttavaa” ettd 9%:n suhdeluku saavutetaan supistamalla
luotonantoa
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Johtopaatoksia

Basel 111 nostaa pankkien todellisen oman padoman maaraa
merkittavasti

Merkittava askel tulevaisuuden kriisien vahentamiseksi

Oman padaoman séantely ei ole ainoa, joskin keskeinen, pankkien
“kaitsemisen” muoto, jota ollaan kehittdmassa tai pohditaan:

— Pankkien toiminnan uudelleenjarjestelyjen helpottaminen
Kriisitilanteita varten

— Johdannaiskauppaa koskevat uudistukset

— Korkean tason asiantuntija ryhma4, joka pohtii EU:n pankkisektorin
rakenteita (aloittaa tyénsa 2012)
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